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Uludag ~ n i .  1.1.B. Fakiiltesi BURSA 

Ejer bir para dijer paralarla serbest~e altntp 
satrlabiliyorsa o para konvertibl demektir.ABD, Ka- 
nada, f s v i ~ r e  gibi iilkeler vatandaglartna 
stntrlanntn dtgtnda ve yabanct paralarla ya da 
altnan her cegit aktifi sattn almak ve tutmak 
hakkrnt vennektedir. Bu rahathk elinde yerli para 
bulunan herhangi bir kimsenin herhangi bir anda 
yabanct para talep etmesini ve almastnt miimkiin 
kdmaktadtr. Bu gibi Ulkelerin paralart tam konver- 
tibl paralardtr. 
Ancak hiikiimetler ellerinde ulusal para bulundu- 
ranlart bunlart bagka paralara doniigtiirmesinde 
miktar, zaman ve amac ktsttlamalart getirebilir. 
Hiikiimet i ~ i n  aslolan ekonominin beklenen 
sonu~lan destekleyebileceji konusunda tatmin ol- 
mastdtr. Dijer bir deyigle yabancr dbttiz rezervleri 
ve bu rezervlerin biiyiime orant tiim beklenen 
sonu~lart rahatlrkla kargtlayabilmelidir. . 
Bu nedenk tam konvertibilite bir kural olmaktan 
~ o k  bir istisnadtr. Bir ~ o k  biiyflk endiistriyel iilke 
vatandaglarrna sinirli bir konvertibilite tantmakta 
ve bunu detaylr diizenlemelere bajlamaktadrr. 
THE CONVERTIBILZTY OF TURKISH LIRA AND 
IT5 PROBLEMS 
If a carrency can be bought and sald at will in esc- 
change for other currencies It is said to be convertib- 
le. The countries such as US, Canada, Switzerland 
have been the ones which have must consistently 
given to their residents the right to buy and hold as- 
sets of every kind situated outside their frontiers 
and denominated in foreign currencies. This amen- 
ity makes it possible for any halder of the domestic 
currency to demand and recieve foreing currency at 
any time. Their currencies can there for be described 
as fully convertible. 
Before any gooernment can allow all holder of its 
natwnal currency this liberty of conversion in any 
amount at any time for any purpose, it is necessary 
for that government to be satisfied that the econo- 
my can endure the consequencies. In other words, 
the reserves of foritgn eschange and the rate at 
which they grow must be sufficient to cover all 
such conversions with ease. 

Fully convertibility is, however the encception 
rather than the rule. Many large industrial nations 
grant to their own residents only a limited form of 
convertibility subject to detailed requalations. 
1.GW 

ihkemizde para otoriteleri 9-11.8.1989 ve 25- 
27.1.1990 tarihlerinde Turk Paraslntn Ktymetini 
Komma hakk~nda 32 Say111 Karann birwk maddesi- 
ni daha da serbestlegtirerek, iilkemiz dovizle ilgili 
igleri biiyiik bir wkilde liberallegtirdi. Asl~nda bu 
kararlar bir ulusal paranln IMFm ongordiigu ko- 
nular cercevesinde konvertibl saydmasl icin yeter- 
liydi. Ne var ki konvertibiliteye gqig isin getirilen 
liberallegmelerden geri donmeme yukiimlulii~u 
oldu& icin bu konuda IMFye muracaat edilmesi 
ve IMF'nin de olurunun ahmas t  gerekmektedir. 
Bu nedenle Mart 1990 sonunda Turk Hukumeti 
T.L.'nin konvertibilitesi icin IMFye bagvuruda bu- 
lundu ve IMF bu bagvuruyu 4.4.1990 tarihinde 
onaylad~. Boylece ulkemiz dunyada parasnu res- 
men konvertibl olarak ilan eden 67. ulke oldu. 

Tarihi acidan olaya bakttglm~zda Osmanh 
lmparatorluh doneminde o zamanki para sistemi- 
nin altm para sistemi olmasl nedeniyle doviz kur- 
larl icerdigi saf a l t~n  matrahlna ve arz ve talep 
kogullanna @re serbest piyasada belirlenmekteydi. 
Aynca sermaye transferleri de serbestti. Bu nedenle 
1. Dunya Sava~~na  kadar Osmanll lirast konvertibl- 
di. \ 

Cumhuriyet'in kurulmasm izleyen ilk ylllarda 
Lozan Antlagmashn getirdig klsttlamalar nede- 
niyle hukumet d q  ekonomik iligkilere fazlaca 
mudahale edememigtir. Dolayts~yla 1924-1929 
doneminde doviz piyasasmn igleyigi serbest 
b~rak~lmtgt~r. Bu donemde yurt dlg~na serbestce 
altln ve doviz qlkanlabilmekte ve daviz piya- 
sastnda pegin (spot) ve vadeli (forward) iglemler de 
yapdabilmekteydi. Yani 20 Subat 1930'da 1567 Say111 
Turk Parasl'nm Klymetini Koruma Kanunu'nun 
yururluge ginnesine kadar Turk Lirasl konvertibl 
bir paraydr. 
ZKONVERT~B~~TEN~N TANM 

Bir ulusal paranln diger ulusal paralara ve 
altlna hicbir klsltlamaya bag11 kalmaks~z~n 
donugturulebilmesine konvertibilite denir.As1mda 
boyle bir konvertibilite tanlmlna ki tam konverti- 
bilite diyebiliriz pek az iilkenin paras1 girer. 
Gunumiizde ayrlca tam olmayan konvertibilite 
bieimleri de  vardlr. 

Tam konvertibilite g e n i ~  anlamayla konvertibil- 
iteyi icerir. Tam konvertibilite doviz piyasalannda 
ister ulke sakinleri isterse yabancllar olsun, arzu et- 
tiklerinde ma1 ve hizmet altm sahmt ya da sermaya 
girig ve ~tklglan yapmak icin serbestce bir iilkenin 
paras1111 diger ulusal paralara donugturebilmesine 
denir. 

Kugkusuz yukandaki tam konvertibilite tanlml 
cok genig tutulmugtur ve kuramsal olarak 
gecerlidir. Oysa uygulamalarda para otoritelerinin 
bir ulusal paranln digerine doniigtii~lmesini gu ya 

da bu wkilde kts~tlama getirdikleri gijriiliir. Bo lece 
ortaya tam olmayan ya da kwm~ konverti&lite 
gekilleri qkmaktadlr. Tam olmayan konvertibilite 
gu uc dummda s6z konusu olabilir. 
2.1. Yalnlz Yabancllann Ellerindeki Milli Paralara 
Konvertibilite Tamnmas~ 

E v i z  iglemi yapan kigilerin u p k l a n n a  gore de 
konvertibiliteye bazt kts~tlamalar getirilmektedir. 
Ozellikle konvetibilite olanab yabancllara tanlnlr 
iilke vatandaglanna bu hak verilmeyebilir. 

Konvertibiliteyle ilgili olarak bu pkilde yerli ve 
yabanc~ ayrtml konvertibiliteye ge~igin ilk 
a~mala rmda  sxk s ~ k  yapllmaktadlr. Kugkusuz ya- 
banctlara hem cari hem de  sermaye iglemlerinde 
konvertibilite tanmmayabilir. Genelde konvertibi- 
lite yalmzca can iglemlerle suurll tutulabilir. Daha 
aqk bir wkilde ifade etmek gerekirse, boylece ya- 
banc~lara iilkeye ma1 ve hizmet ihracatlndan 
saglayacaklar~ yerli para cinsinden fonlan, uygun 
gordukleri yabancl dovize doniigturme olanag~ 
tan~nmaktadlr. Ancak, sonucun iilke lehine olarak 
bagarrl~ olmasl icin iilkemiz parastna diger 
iilkelerce giiven duyulmas~ gerekir. Bilindigi gibi 
Turk Lirasr'n~n konvertibilitesine gecilmigtir. 
Boylece, o m e n  Turkiye'ye kadife ihrac eden Fran- 
sa T.L. aclsmdan bir alacak hakktna sahip olur. E@r 
Fransa sahip oldugu bu T.L. fonlartnt ornegin 
fspanya'dan yaph$ zeytin ya$ ithalattn~n finans- 
manmda kullamrsa, ulkemizde baglatllmlg olan 
konvertibilite uygulamas~ amaclna ulagmtg ola- 
caktlr. Bunda hie kugkusuz iiciincu iilkelerin 
T.L.'na giiven duymalan gerekir. Eger b6yIe bir 
giiven ortam saglanamamtgsa, Fransa ihracatlnln 
karglltg~ T.L.'nm cok geqneden bir di@r ulke para- 
slna (ornegin marka) cevirir. Hal bijyle olunca da 
T.L.slna konvertibilite tan~manm iilkelerarasl 
odemeler s6z konusu oldugundan hie bir anlam~ 
olmayacakhr. Yine konvertibiliteyi omegin iilke- 
mizin alacagl tek yonlii bir kararla gercek- 
legtirilebilecek bir olgu olarak gormemek gerekir. 
22.Yalnlz Baz~ Paralara Cevrilmenin Kabul 
Edilmesi 

o r e g i n  aralannda anlagma bulunan bir grup 
ulkenin yalnlz bu ulke paralan iQn konvertibilite 
tan~mas~da.  

Kugkusuz parasma konvertibilite tanlyan bir 
ulke dunya ticaretinde bir Merkez Bankasl'ymq gibi 
rol oynar ve yine bir merkez bankasl gibi, yani 
yalnma odeme aracr iiretmek suretiyle bir kar 
saglarlar. 

Gunumuzde dunyada 160'tan fazla para vardlr. 
Ancak uluslararas~ ekonomik iligkilerin biiyuk bir 
co&nlu@nda 10 major para kullantlmaktad~r. Bu 
major paralara ek olarak 20-25 para aktif olarak 
al~gverip konu olmaktad~r. Minor paralar adt veri- 
len bu paralann dunya ticaretinde kullan~mt gide- 
rek artmaktadlr. 

Major ve minor paralar arasmdaki anahtar fark 
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bu paralarm serbest ticarette kullanllabilirlik ve 
konvertibilite derecelerine bagltd~r. Major paralar , 
normal olarak serbestce bir diger paraya 
doniigturiilebilirken, minor ya da ikincil paralann 
sln~rll ya da klsmi konvertibilitesi vardlr. 

Minor ya da ikincil para piyasalanmn co&nlu& 
doviz iglemlerinin yolundan izlenerek diizen- 
lendigi ve para otoritelerince s~lu  s~klya yonetildig 
geligmekte olan ulkelerde bulunmaktadlr. Gelig- 
mekte olan iilkelerde doviz kuru diizenlemeleri ve 
konvertibilite cegitli wkillerde olmakla birlikte bazt 
ortak ozellikler de sergilenmektedir: 

- Doviz satacak bankalar icin doviz satrmlannda 
goz onunde tutacaklan giinluk gosterge Merkez 
Bankalannca saglanmaktadtr. 

-Para otoriteleri, doviz kumnda periyodik ayar- 
lamalar i~eren  bir esnek doviz kuru politikaa iz- 
lerler. 

-Para otoriteleri dividantlar~n ve royaltilerin fi- 
nansal aklmlarml, sennayenin yurt dlglna c1k1gr.u 
ve yabancl odunclerin geri odemelerini diizen- 
leyebilir. - Yerli ve yabanc~ finansal piyasalar arastndaki 
ak~mlara getirilen s~ntrlamalar nedeniyle doviz pi- 
yasalannda vadeli piyasalar ya hie yoktur ya da em- 
briyon halindedir. - Merkez Bankalan cogu zaman finnalann ma1 
ticaretinde forward (vadeli) piyasalara girigini 
ktsltlayabilir ve firmalardan vadeli mukaveleleri 
destekleyen ek dokuman isteyebilir. - Bazl iilkeler kendi vatandaglartnln vadeli iglem 
yapmalanna izin vennekte, yabancllann vadeli piya- 
saya giriglerini yasaklamaktadtr. Boyle dummlarda 
off-shore ya da paralel vadeli doviz piyasasl 
geligmektedir. 
3 M  VE KONVERTtBrn 

Brettan Woods kararlan cercevesinde IMF 1945 
y h d a  2. Dunya Savagl'nm galipleri taraftndan ku- 
mldu. IMF'nin gozetimi alhnda, ayarlanabilir sabit 
kur sistemi ad1 altlnda kur doviz rejimi 
olugturuldu. IMF sistemi beg temel bagl~k altlnda 
ozetlenebilir. 

Bunlar; - Paralann konvertibilitesinin saglanmasl - Belli bir dijviz kumnun saptanmas] ve savu- 
nulmas~. - Doviz kurlannrn gozden gqirilmesi. - Dijviz kurlannln teklig - Cari odemelerde lusltlamalann kald~nlmas~. 

Bu sistem 1970'li ylllarm baglnda cokmiigtur. 
1976'da ise IMF statiisu degigtirildi ve sabit ayarla- 
nabilir doviz sisteminden esnek kur sistemiyle bir- 
likte IMF'nin devam etmesine karar verildi. 

1945'13 y~llarda kurulan IMF'nin statiisuniin 
VIII. maddesi aqk bir gekilde IFM'ye uye iilkelerin 
bir diger iilkenin kendi paraslyla elinde tuttugu 
varltklarl geri sattn almaya zomnlu olaca$nt belirt- 
mektedir. Aynca ahcl iilkenin odemeyi gerek talep 




