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"Leasing " endiistriyel ekipman, ara~lar ve yatrnm 
mallarrnzn (makinalar, teknik tesisat, tag:tlar v.sJ 
iireticiler ya da kelimenin daha dar anlamryla (fi- 
nansal " leasing " de), ana girket olarak hareket 
eden &el " leasing " firmalarr tamfindan (genellik- 
le daha uzun siirelerle) kiralanmasrdrr. " Leasing ", 
yatrrrm etkinliginin (kapital harcamasrnzn) orta ve 
uzun vadeli finansmanrna izin verir ve likiditenin 
korunmasrna yardrmcr olur. 
" Factoring ", "factor " ya da "factoring " firmasrntn 
(fok kez bankanrn kolu) miigterilerinin ticaret 
bor~larrnr satrn aid@ ve bunlan kendi namrna top- 
ladrgr bir tiir sat]$ finansmanrdrr. Satrn ahnan ala- 
caklar, satrnalma fiyatr bor~larrn as11 degerlerinin 
belirli bir yiizdesi (fok kez yaklagrk 9680) olmak ve 
bir kez borf tahsil edildikten sonra kalan biiriimiin 
miigteriye bir hizmet iicret qkarrldrktan sonra geri 
odenmek iizere 30 - 180 @n ifindir. "Factor" ta- 
rafindan odenen satrnalma fiyatr, miigteriye, kredi- 
nin kullanrmrna bag11 olarak fizerine finansman 
iicreti eklenen bir " factor" acreti ~rkarrlarak 
miigteriye bor~landrnlrr. 
" Forfaiting " bit uluslararasr ticaret etkinligi ile il- 
gili orta vadeli isme yazrlr senetlerin ya da 
poli~elerin krrdtrrlmasr isidir. Normal olarak son 
odeme siiresi beg p l a  varan bir seri senet ya da 
police vardrr. Geri Bdemeler altz aylrkttr ve 
hrdrrma sabit bir oranda yaprlw. Aslrnda klem 
orta vadeli ihracat " factoring " idir; gu farkla ki 
"factoring " bazen, eger drsahmn odemeyi yerine ge- 
tiremezse sorumlulu~u devam eden drgsatrmcrya 
"factor" un riicii hakh temelinde yaprlrr, bum 
kargm "forfaiting " riicii ha& olmaksrztn yaprlrr. 
Dolayrsryla "ferfaiting" isinin cogu ithalat~rnzn 
odemesini giivencye alan bir bank ya da devlet ti- 
caret acentasrnca bir "aval" aracrl@yla garanti 
edilen klemlerle yaprhr. Soz konusu mallar genel- 
likle iidemenin yrllar boyunca yaprldzgr yatrnm 
mallarrdrr. 

LEASING, FACTORING, FORFAITING AND 
COUNTERTRADE 
Leasing is the renting out (usually for longer terms) of 
industrial equipments, facilities and capital goods 
(machines, technical installations, vehicles, etc) by 
the manufacturer or-in the case of leasing in the nar- 
rower sense of the word (financial leasing) by special 
leasing companies acting as principal. Leasing af- 
fords medium-to long-term financing of investement 
(capital spending) activity and helps to presewe li- 
quidity. 
Factoring is a form of sales financing which the fac- 
tor or factoring company (often the subsidiary of a 
bank) purchases the trade debts of its clients and col- 
lects them on its own behalf. The claims purchased 
are usually for 30-180 days with the purchase price 
being a certain percentage (often about 9680) of the 
face value of the debts, with the balance remaining 
returned to the client after deduction of a sewice 
charge once the dept is collected. The purchase price 
paid by the factor is credited to the client after de- 
duction of the factor fee, to which are added the finan- 
cing fees depending on the utilisation of the credit. 
Forfaiting is the business of discounting medium-term 
promissoy notes or drefts related to an international 
trade transaction. Normally there is a series of notes 
or drafts with the final maturity up to five years. 
Repayments are semi-annual and discounting is at a 
fixed rate. Effectively the business is mediumterm 
export factoring with the difference that factoring is 
sometimes done on the basis that factor has recourse 
to the exporter, who therefore remains liable if the 
importer fails to pay, while forfaiting is without re- 
course. Most forfaiting business is therefore done on 
transactions guaranteed by a bank or state-trading 
agency usually through an aval, ensuring that the 
importer pays. The goods involved are usually capi- 
tal goods, where payment is made wer several yenrs. 
Countre-trade is an arrengment where are exporter 
agrees to accept part-payment in goods from the buy- 
er's county in lieu of cash. He will be invalued in 
dispasing of the goods himself or via a firm speciali- 
sed in barter trading and he will also have to obtain 
exchange control permission, since normally central, 
banks specify that the payments for exports shall be 
made in convertible currency. 
1. "LEASING" 
1.1. Girig 

~ n l i i  fngiliz iktisatgs~ Adam Smith'in sermaye 
birikiminin kaynag~nrn iiretim aradarlnln 
miilkiyetinin olmayp igletilmesinin oldu* tezi 
"Leasinfin temelini olugturmaktadrr. "Leasing" 
igletmelerinin 1950'li yllarda ABD'de geligmeye 
bagladrg~n~ goriiyoruz. 1950'li ylllara kadar 
yaln~zca biiyiik firmalarm tagima araclanyla 
slnlrll olan kiralama iglemleri, V.S. Leasing 

girketinin hertiirlii makina ve techizat~n kirala- 
masini yapmaya baglamasryla h~z la  geligme 
gostemeye baglam~gtm. "Leasing" 19M)'larda basta 
fngiltere olmak iizere Avrupa Ekonomik Toplululugu 
iilkelerinde ger~eklegmigti. "Leasing" piyasasr 
1963'lerde Japonya'da kurulmug ve Japon ihracatma 
onemli katk~larda bulunmugtu. 

1973 sonunda ortaya qkan  petrol krizinin 
geligmekte olan iilkelerin d q  finansman olanak- 
larim kmtlamasr, bu iilkelerde orta ve kii~iik ol~ekli 
firmalarm finansman~nda, bu iilkelere teknoloji ve 
yabanc~ sermaye giriglerinde "leasing" onemli rol 
oynamaya baglanugt~r. 

Ote yandan 1970'li y~llarm baglar~nda Diinya 
Bankasr Uluslararas~ Finans Kurumu (IFC) 
arac~lrg~yla geligmekte olan 15 iilkenin talepleri 
dogrultusunda bu iilkelere "leasing" konusunda 
yard~mc~ olmaya baglamrgtrr (Bu 15 iilke arasinda 
Tiirkiye de vardir). 

"Leasing" kelime olarak kiralama anlamma gel- 
mektedir. "Leasing" bir kiralama Brketinin (Leasor) 
kiraci konumundaki girketin (Lessee) gereksinimle- 
rine uygun bir menkul ya da gayrimenkul deer i  sahn 
ahp bunu belli bir sure i ~ i n  bu girketin kullan~mma 
tahsis etmesidir. 

Kiralayan girketler ~egitli varlrklar~n kiralan- 
masma aracihk eden uzmanlagm~g mali kuruluglar 
olabilecegi gibi, bir tek ma1 iizerinde yogunlagan ve 
genellikle de iiretici firmanm uzant~sr olarak faa- 
liyet gosteren kuruluglar da olabilir. "Leasing" 
iglemine konu tegkil eden mallar maddi olabilecegi 
gibi, patent, lisans, marka gibi haklar~n kul- 
lan~lmasrnda oldugu gibi maddi olmayan nitelikte 
de olabilir. 
1.2. "Leasing" igleminin Yapllrgl 

Kiracmn~n, kiralanan var11Bn ekonomik o m ~ n i i n  
biiyiik bir k i s m ~ n ~  ya da tamaminl kullanma yetki- 
sine sahip oldu@ ve miilkiyet d~g~ndaki tiim riskleri 
ve yararlarr iistlendigi finansal kiralamalar genel- 
likle bir "leasing" girketi arac~l~giyla yaprlrr. Fi- 

nansal kiralama gu awmalan ifemektedir: 
-Kiralanacak techizat kirac~ tarafindan seqilir, 

fiyat ve teslim kogullan i ~ i n  iiretici ya da ihra- 
catqyla anlagma yaprhr. 

-Daha sonra kirac~ bir "leasing" girketiyle 
te~hizat~n satin ahnarak kendisine kiralanmas~ ifin 
anlagma yapar. 

Bir firman~n ya da  ihracatm finansmanrna 
yonelik "leasing" iglemi $ekil I'de go~ld i ig i i  gibi 
iiretici ya da ihracatq, kiracr ya da ithalatq ve 
"leasing" firms1 aras~nda iiclii bir iligkinin ortaya 
qkmas~na olanak vemektedir. 

"Leasing" firmas~n~n finansmanrn~ girketin bag11 
oldugu bir kredi kurulugu ya da bir banka 
saglayabilir. "Leasing" firmalarr uluslararas~ ser- 
maye piyasalarrndan da odiinc alabilir. 

"Leasing" firmalar~ ilgili iilkenin hukuksal ve 
ozel nomlanndan k a p m a k  i ~ i n  ahcr iilkede ya da 
bir ii@incii iilkede gube a~abilir. "Leasing" firmalan 
b a z ~  vergi avantajlarindan yararlanmak i ~ i n  de ver- 
gi cenneti olarak bilinen yerlerde ya da serbest 
bolgelerde kiralama iglemlerine giriwbilirler. 

$ekil 2'de bir "Leasing" girketinin yabancr bir fir- 
madan tghizat satm ahp bir iic$ncii iilkeye mensup 
girkete kiralamasr gosterilmigtir. Bu durum ome@ 
Turk ihracahn~ kolaylagt~rmak idn yap~lmaktad~r. 

Satrn Ahm Kiralama 
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Bir "Leasing" girketi "leasing" iglemini ya- 
banc~lara aktarabilir. Bu durum Sekil 3'de 
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Kirdmscak makinanan fiyat ve tealim 
kogullsmda snla~rna lhracatps~ 




