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"Leasing " endiistriyel ekipman, araglar ve yatinm
mallarimin (makinalar, teknik tesisai, tag:tlar v.s.)
iireticiler ya da kelimenin daha dar anlamiyla (fi-
nansal " leasing " de), ana girket olarak hareket
eden vzel " leasing " firmalan tarafindan (genellik-
le daha uzun siirelerle) kiralanmasidir. " Leasing
 yatirnm etkinli§inin (kapital harcamasimn) orta ve
uzun vadeli finansmamna izin verir ve likiditenin
korunmasina yardzmc: olur.

" Factoring ", "factor " ya da " factoring " firmasimin
(cok kez bankanm kolu) miigterilerinin ticaret
borclarin1 satin aldifn ve bunlant kendi namina top-
ladig bir tiir satty finansmamdir. Satin alinan ala-
caklar, satinalma fiyatr borclarin asil degerlerinin
belirli bir yiizdesi (cok kez yaklasik %80) olmak ve
bir kez bor¢ tahsil edildikten sonra kalan boliimiin
miisteriye bir hizmet iicret ¢ikanildiktan sonra geri
odenmek iizere 30 - 180 giin igindir. "Factor” ta-
raﬁndan ddenen satinalma fiyati, muster:ye, kredi-
nin kullantmina bagh olarak iizerine finansman
ilcreti eklenen bir " factor” iicreti cikarilarak
miigteriye borclandirilir.

" Forfaiting ." bir uluslararas1 ticaret etkinlidi ile il-
gili orta vadeli isme yazili senetlerin ya da
policelerin kirdinilmas: igidir. Normal olarak son
ddeme siiresi bes yila varan bir seri senet ya da
police wvardir. Geri ddemeler alti ayliktir ve
kirdirma sabit bir oranda yapihir. Ashinda iglem
orta vadeli ihracat " factoring " idir; su farkla ki
"factoring " bazen, eger digalimci ddemeyi yerine ge-
tiremezse sorumlulugu devam eden digsatimciya
"factor” un vriicii hakks temelinde yapihir, buna
kargin "forfaiting " riicii hakki olmaksizin yaplir.
Dolayisiyla "ferfaiting” isinin cogu ithalatginin
ddemesini giivenceye alan bir banka ya da devlet ti-
caret acentasinca bir "aval” aracihifiyla garanti
edilen iglemlerle yapilir. S6z konusu mallar genel-
likle ddemenin yillar boyunca yapldifr yatirim
mallaridir.

LEASING, FACTORING, FORFAITING AND
COUNTERTRADE

Leasing is the renting out (usually for longer terms) of
industrial equipments, facilities and capital goods
(machines, technical installations, vehicles, eic) by
the manufacturer or-in the case of leasing in the nar-
rower sense of the word (financial leasing) by special
leasing companies acting as principal. Leasing af-
fords medium-to long-term financing of investement
(capital spending) activity and helps to preserve li-
quidity.

Factoring is a form of sales financing which the fac-
tor or factoring company (often the subsidiary of a
bank) purchases the trade debts of its clients and col-
lects them on its own behalf. The claims purchased
are usually for 30-180 days with the purchase price
being a certain percentage (often about %80) of the
face value of the debts, with the balance remaining
returned to the client after deduction of a service
charge once the dept is collected. The purchase price
paid by the factor is credited to the client after de-
duction of the factor fee, to which are added the finan-
cing fees dependmg on the utilisation of the credit.
Forfaiting is the business of discounting medium-term
promissory notes or drefts related to an international
trade transaction. Normally there is a series of notes
or drafts with the final maturity up to five years.
Repayments are semi-annual and discounting is at a
fixed rate. Effectively the business is mediumterm
export factoring with the difference that factoring is
sometimes done on the basis that factor has recourse
to the exporter, who therefore remains liable if the
importer fails to pay, while forfaiting is without re-
course. Most forfaiting business is therefore done on

transactions guaranteed by a bank or state-trading
agency usually through an aval, ensuring that the

importer pays. The goods involved are usually capi-
tal goods, where payment is made over several years.
Countre-trade is an arrengment where are exporter

agrees to accept part-payment in goods from the buy-

er's country in lieu of cash. He will be invalued in
dispasing of the goods himself or via a firm speciali-
sed in barter trading and he will also have to obtain
exchange control permission, since normally central,
banks spec:fy that the payments for exports shall be
made in convertible currency.
1."LEASING"
1.1. Girig

Unlii Ingiliz Iktlsatglsx Adam Smith'in sermaye
birikiminin kaynaginin iiretim araglarinin
miilkiyetinin olmayip igletilmesinin oldugu tezi
"Leasing"in temelini olugturmaktadir. "Leasing”
isletmelerinin 1950'li yillarda ABD'de geligmeye
bagladifini goriiyoruz. 19507li yillara kadar
yalmzca biiylik firmalarin tagima araglanyla
sinirli olan kiralama 151em1er1 V.S. Leasing
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girketinin hertiirli makina ve techizatin kirala-
masini yapmaya baglamasiyla hizla gelisme
gostermeye baglamigtir. "Leasing" 1960'larda bagta
Ingiltere olmak iizere Avrupa Ekonomik Toplululugu
iilkelerinde gergeklesmisti. "Leasing" piyasas:
1963'lerde Japonya'da kurulmug ve Japon ihracatina
dnemli katkilarda bulunmustu.

1973 sonunda ortaya c¢ikan petrol krizinin
gelismekte olan iilkelerin dig finansman olanak-
larini kisitlamasi, bu iilkelerde orta ve kigiik olcekli
firmalarin finansmaninda, bu iilkelere teknoloji ve
yabanci sermaye giriglerinde "leasing" 6nemli rol
oynamaya baglamugtir.

Ote yandan 1970'li yillarin baglarinda Diinya
Bankasi Uluslararast Finans Kurumu (IFC)
aracihgiyla gelismekte olan 15 iilkenin talepleri
dogrultusunda bu iilkelere "leasing” konusunda
yardimer olmaya baglamigtir (Bu 15 iilke arasinda
Tiirkiye de vardir).

"Leasing" kelime olarak kiralama anlamina gel-
mektedir. "Leasing" bir kiralama sgirketinin (Leasor)
kiract konumundaki girketin (Lessee) gereksinimle-
rine uygun bir menkul ya da gayrimenkul degeri satin
alip bunu belli bir siire igin bu girketin kullanimina
tahsis etmesidir.

Kiralayan girketler gesitli varliklarin kiralan-
masina aracilik eden uzmanlagmig mali kuruluglar
olabilecegi gibi, bir tek mal {izerinde yogunlagan ve
genellikle de iiretici firmanin uzantis: olarak faa-
liyet gosteren kuruluglar da olabilir. "Leasing”
islemine konu tegkil eden mallar maddi olabilecegi
gibi, patent, lisans, marka gibi haklarin kul-
lanilmasinda oldugu gibi maddi olmayan nitelikte
de olabilir.

1.2, "Leasing" Isleminin Yapilis1

Kiracinin, kiralanan varligin ekonomik dmriiniin
biiyiik bir kisminm ya da tamamim kullanma yetki-
sine sahip oldugu ve miilkiyet digindaki tiim riskleri
ve yararlan tstlendigi finansal kiralamalar genel-
likle bir "leasing" sirketi aracihfiyla yapilir. Fi-

nansal kiralama su agamalan igermektedir:

-Kiralanacak techizat kirac1 tarafindan segilir,
fiyat ve teslim kogullan igin iiretici ya da ihra-
catgiyla anlagma yapihr.

-Daha sonra kiraci bir "leasing" girketiyle
techizatin satin alinarak kendisine kiralanmas: igin
anlagma yapar.

Bir firmarin ya da ihracatin finansmanina
yonelik "leasing” iglemi Sekil 1'de gorildiigii gibi
iiretici ya da ihracatq, kiraci ya da ithalatg ve
"leasing” firmasi arasinda iiclii bir iligkinin ortaya
¢ikmasina olanak vermektedir.

"Leasing” firmasinin finansmanim girketin bagh
oldugu bir kredi kurulugu ya da bir banka
saglayabilir. "Leasing" firmalan uluslararas: ser-
maye piyasalarindan da 6diing alabilir.

"Leasing" firmalan ilgili iilkenin hukuksal ve
dzel normlarindan kaginmak igin alia iilkede ya da
bir tgiincii tilkede sube agabilir. "Leasing" firmalan
bazi vergi avantajlarindan yararlanmak igin de ver-
gi cenneti olarak bilinen yerlerde ya da serbest
bolgelerde kiralama iglemlerine girigebilirler.

Sekil 2'de bir "Leasing" sirketinin yabana bir fir-
madan techizat satin ahp bir iiciincii iilkeye mensup
sirkete kiralamasi gosterilmigtir. Bu durum 6rnegin
Tiirk ihracatim kolaylagtirmak igin yapilmaktadir.

6 kiralama
e
3 5atis Leasing kiralanacak Kiraci ya da
Firmasi makinanin satn | yapanc) Al
alim anlagmasi
elferrer———
3
5  Makinanm Teslimi
Uretici yada
Thracatc Kiralanacak makinanan fiyat ve teslim
kogullaninda anlagma
b} 1
Sekil 1.
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Satm Alim Tiirk Kiralama
Leasing
Sirketi
Yabanci Yabanc1
Thracan Alic1
Sekil 2,

Bir "Leasing" girketi "leasing" iglemini ya-
bancilara aktarabilir. Bu durum $Sekil 3'de

goriilmektedir.
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